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Stand Performance seit Fondsvermoégen

Dezember 2010 Auflage in Mio. € IR [ Ul

33.37% 26,968 2,45 7,34%

Fonds Performance

Investmentziel Rendite 8% bis 12% p.a. 32,00% /
Auflagedatum 04.05.2009 28,00% /
ISIN LU0420216102 24,00% /
Bloomberg Ticker HAIGPRA:LX 20,00% /
Ausgabekommission bis zu 5% 16,00% /
Ertragsverwendung Ausschittend 12,00% /v

Investmentart Spezialfonds 8.00% AVAV/

Handelbarkeit Monatlich 400% __7/

Wdhrung EUR 0.00% | |
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Allokation nach Strategien Auszug aus dem aktuellen Portfolio

Credit Linked Note — Dax Untern. max. Laufzeit bis 20.06.2014
L (RBS) — Untern.-Anleihe (EUR) Coupon: 13,30% jahrlich
m Obligationen u.
Zinsprodukte: 24,29 % Equity Auto Call Note max. Laufzeit bis 07.10.2011
(Rabobank) Aktien-Anleihe (EUR) Coupon: 3,48% monatlich
. s Equity Auto Call Note max. Laufzeit bis 25.01.2011
m Aktien u. aktiendhnliche - - . -
Produkte: 71,78 % (ZKB) — Aktfien-Anleihe (EUR) Coupon: 2,65% monatlich
Equity Auto Call Note max. Laufzeit bis 15.04.2011
(RBC) — Aktien-Anleihe (AUD) Coupon: 3,15% monaflich
Liquiditat: 3,93 % ) .
Equity Auto Call Note max. Laufzeit bis 09.09.2011
(Rabobank) — Aktien-Anleihe (CHF) Coupon: 3,22% monatlich

Bericht des Fondsmanagers
Zum Jahresende konnte der Fonds noch einmal deutlich zulegen und Uberzeugte mit einer Wertsteigerung von 3.59% im Dezember.

Im Jahresvergleich konnte der Fonds somit die fUhrenden Aktienindizes (Euro Stoxx 50 Minus 6.98%, SMI in CHF Minus 2,94%, S&P 500 in USD Plus
11,02% und DAX Plus 14.31%) deutlich schlagen und dass bei einer sehr geringen Volatilitadt von 7.34%.

Mit dem Jahresergebnis von 22.61% wurde die angestrebte Zielperformance von 12.00% vom Fondsmanagement bei weitem Ubertroffen. Der
Investmentansatz bei sehr volatilen Aktienmarkten den Schwerpunkt auf Aktienanleihen zu legen, erwies sich als richtig und wird auch in den
ndchsten Wochen fortgesetzt.

Aufgrund des kontinuierlich gesteigerten Fondsvolumens, konnte der Fonds im abgelaufenen Monat in 9 Neuemissionen der Emittenten
Rabobank, Citigroup, Societe Generale und EFG investieren(die Details finden Sie in unserem Newsletter).

1 Aktienanleihe des Emittenten Commerzbank wurde von dem Garantiegeber vorzeitig zum Nominalbetrag zurickgekauft, nachdem sich die
Kurswerte der einzelnen Titel im Akfienbasket Uber den Ausgangswerten befanden.

Der erzielte Gewinn dieser Aktienanleihen (Commerzbank Anleihe in USD 13.05% fiir 3 Monate) frug maBgeblich zur guten Fondsentwicklung
bei.

Die Positfionierung und breite Diversifizierung des Fonds IGsst auch in den kommenden Monaten eine weitere Wertsteigerung erwarten. Der
Fonds profitiert von seiner strategischen und taktfischen Allokation, sowie den erhdhten monatlichen Couponzahlungen.

Kennzahlen seit 04.05.2009

Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr
2010 -1,00% 2,12% 3,86% 1.36% -2,08% 0,75% 3.37% 1,42% 4,01% 2,32% 1,02% 3,59% 22,61%
2009 - - - - 0,38% 1.35% 2,69% 0,24% 1,09% 2,43% -1.12% 1.45% 8,78%

Dieser Report stellt weder ein Angebot und/oder eine Anlageberatung dar und ist keine Aufforderung zum Kauf
von Anteilen am Fonds. Ein rechtlich gUltiges Angebot kann erst nach Anfrage in Ubereinstimmung mit dem jeweils
anzuwendenden Recht und in Verbindung mit dem jeweils aktuellen Fondsprospekt unterbreitet werden. Er dient
lediglich als Grundlage fUr ausfOhrliche Informationsgespréche. Eine Haftung auf Genauigkeit, Vollsténdigkeit oder m\"l’l( NAL CAPITAL MANAGEMENT
Richtigkeit des Reports wird nicht Gbernommen. AKTIENGESELLSCHAFT





